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86: 79 /2016/TT-BTC Ha Néi, ngay 6 thdng 6 nam 2016

) _ THONG TU
Hudng dan thye hién thim dinh tai chinh cac chwong trinh, dy an vay lai
tir nguon von vay nwréc ngoai ciia Chinh phu

Can cir Ludt Qudn Iy ng cong s6 29/2009/QH12 ngay 17/6/2009;
Cdn cir Ludt Pau ti cong s6 49/2014/QH13 ngay 18/6/2014;

Can cir Nghi dinh s6 78/2010/NP-CP ngay 14/7/2010 cua Chinh phii vé
cho vay lai nguén vén vay nuée ngoai cia Chinh phii;

Cdn cir Nghi dinh sé 79/2010/NP-CP ngay 14/7/2010 cia Chinh phii vé
nghiép vu quan ly ng cong;

Can cir Nghi dinh so‘LI 6/2016/ND-CP ngay 16/3/2016 cua Chinh phi vé
quan ly va su dung von ho tro phat trién chinh thiec (ODA) va von vay wu dai
cua cdc nha tai trg nudc ngoai,

Cdn cir Nghi dinh so 215/2013/ND-CP ngay 23/12/2013 cia Chinh phi
quy dinh chirc nang, nhiém vu, quyén han va co cdu té chirc cua B Tai chinh,

Theo dé nghi ciia Cuc truéng Cuc Quan Iy no va Tai chinh Péi ngoai,

Bé trucng Bo Tai chinh ban hanh Thong tr hwoi’ng d’d~n thuc hién tham dinh
tai chinh cac chwong trinh, dy dn vay lai tir nguén von vay nudc ngoai cua

Chinh phu.

Chuwong I
NHUNG QUY PINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

1. Théng tu nay quy dinh vé thAm dinh tai chinh déi véi:

a) Tham dinh khi quyét dinh dau tu céc chuong trinh, du 4n dau tr vay lai
toan b6 hoac mdt phan tir von vay nudc ngoai cia Chinh phu;

b) Thdm dinh cho vay lai vén vay nudc ngoai ciia Chinh phu cho cdc doanh
nghiép.

2. Cac chuong trinh, du an dau tu theo phuong thitc co quan cho vay lai
chiu ndi ro toan bd thuc hién tham dinh va cho vay theo quy dinh cia t6 chirc tai



chinh tin dung, phu hop véi quy dinh ctia phap ludt va khong thugc pham vi didu
chinh ctia Thong tu nay.

3. Viée thim dinh cho vay lai ngudn vén vay nudc ngoai cila Chinh phu d6i
v6i Uy ban nhén déan cép tinh thuc hién theo quy dinh ctia phap luét vé cho vay
lai chinh quyén dia phuong.

Diéu 2. Pé6i twong ap dung

Péi twong ap dung Théng tu nay bao gbm co quan quyét dinh dau tu, Bo
Tai chinh, co quan cho vay lai, nguoi vay lai va cac t6 chirc, ca nhan cé lién

quan dén viéc thim dinh tai chinh cac chuorng trinh, du 4n vay lai tir ngudn vén
vay nudc ngoai ciia Chinh pht thudc pham vi diéu chinh ctia Thong tu nay.

Piéu 3. Giai thich tir ngir

Céc tir ngit st dung trong Thong tur nay dugc hiéu thdng nhit véi cac tir
ngit ciia Ludt Quan ly ng cdng s6 29/2009/QH12 ngay 17/6/2009, Nghi dinh s6
78/2010/ND-CP ngay 14/7/2010 ctia Chinh phu vé cho vay lai nguén vbn vay
nude ngoai cia Chinh phu (sau day goi la Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP) va
Nghi dinh sb 16/2016/ND-CP ngay 16/3/2016 cia Chinh phu vé quan ly va sir
dung v6n hd trg phat trién chinh thic (ODA) va vbn vay uu d3i ciia cac nha tai
trg nudc ngoai (sau day goi 1a Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP). Cac tir ngir khac
duoc hiéu nhu sau:

1. Ty sb loi ich trén chi phi cta du 4n (B/C) 1a ty 1¢ gitra gi4 tri hién tai cia
dong loi ich va gia tri hién tai ctia dong chi phi dugce x4c dinh trong vong doi du
an.

2. Gia tr1 hién taj rbng (NPV) la gié tri cua toan by dong tién rong cua du
an trong tuong lai chiét khau vé thai di€m hién tai.

3. Ty suét thu hdi von néi b (IRR) 14 ty suét chiét khdu ma vai ty suat nay
gia tri hién tai rong cuia du an bang 0 (khong).

4. C~16ng thirc tinh céc chi sb tai chinh néu tai khoan 1, 2 va 3 diéu nay duogc
hudng dan tai Phu luc 1 va 2 ban hanh kém theo Thong tu nay.

Diéu 4. Nguyén tic thim dinh

1. Thim dinh phai bao dam tinh khach quan, minh bach va than trong.

2. Co quan quyét dinh d4u tr chiu trach nhiém vé két qua thim dinh, quyét
dinh du 4n dau tu theo quy dinh cua phap luét.

3. Ngudi vay lai chiu trach nhiém truéc phap ludt vé tinh chinh x4c, hop ¢,
hop ly, diing phap luét cua s lidu, thong tin, thong sb, dir liéu diu vao cung clp
cho co quan tham dinh phuc vu cho viéc tinh toan phuong 4n tai chinh, phuong
an tra no von vay cua du an va nang luc tai chinh ca nguoi vay lai.

4. Pbi vé6i cac chuong trinh, du an. dau tu ap dung phuong thic co quan
cho vay lai chiu rai ro tin dung mét phan, viéc tham dinh tai chinh thuc hién
theo cac quy dinh tai Thong tu nay va quy dinh cua co quan cho vay lai.
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5. Viéc thdm dinh tai chinh dé quyét dinh dau tu thuc hién theo quy dinh tai
Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP, Thong tu nay va phap luét li€n quan.

6. Viéc thdm dinh tai chinh Qé cho vay lai véq vay nudc ngoai cua Chinh
phu thuc hién theo quy dinh tai Dieu 19 Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP, Thong tu
nay va phap luat lién quan.

Diéu 5. Phwong phap thim dinh

1. Khi thAm dinh phuong an tai chinh cia du an vay lai, viéc xac dinh ty
sudt chiét khdu cta du 4n (r), ty sb loi ich trén chi phi cua du an (B/C), gia tri
hién tai rong (NPV) va ty suit thu hdi vén ndi bdé (IRR) thuc hién theo hudng
dan tai Phu luc 1 cua Thong tu nay.

2. Khi thdm dinh nang luc tai chinh ciia ngudi vay lai, viéc xac dinh céc chi
sO tai chinh thuc hién theo hudng dan tai Phu luc 2 cia Thong tu nay.

Chuong I1
NOI DUNG THAM PINH

Diéu 6. Tham dinh diéu kién dwoc vay lai

1. Thdm dinh viéc dap ung quy dinh va diéu kién vay lai, bao gém cac diéu
kién tai chinh va viéc dam bao céc didu kién v& trinh tu thi tuc déu tu theo quy
dinh cta phap ludt; nguoi vay lai phai dam bao néng luc tai chinh, dam bao ty 1é
vén chi s¢ hiru theo quy dinh, c6 phuong an kinh doanh hiéu qua cho thy tra
duoc no, thuc hién cac quy dinh vé bao dam tién vay.

2. Piéu kién dugc vay lai d6i véi ngudi vay lai 4p dung theo quy dinh tai
Luédt Quan ly ng cong.

Piéu 7. ThAm dinh niing lrc tai chinh cia ngwoi vay lai

1. Thdm dinh ning luc tai chinh cta nguoi vay lai thong qua tham dinh céac
bdo céo tai chinh da dugc kiém toan cia 03 nam lién tuc gin nhét so vdi nam
thuc hién thAm dinh nang luc tai chinh cia nguoi vay lai.

2. Truong hop nguoi vay lai chua du 3 ndm hoat ddng thi phai ¢6 van ban
cam két cua dai dién chu s& hitu, chu s& hitu hoac cong ty me vé dam béo tra ng
thay trong truong hop ngudi vay lai gép kho khén trong viéc tra ng. Truong hop
khong cé cac bao ddm nay, nguoi vay lai phai c6 bao lanh trach nhi€ém tra ng
cuia mot ngan hang thuong mai hodc hinh thirc bao dam khac dugc Co quan cho
vay lai tham tra vé tinh kha thi va tinh tuan tha theo phap luat hién hanh.

Diéu 8. Thim dinh phwong an vay von va kha ning tra no ciia nguoi
vay lai

1. Thdm dinh phuong 4n str dung vén vay, bao gbm kha ning bb tri va thu
héi von dau tu cua du an, trong d6 xac dinh ro:
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a) Nguon vén déu tr (gém vén chu so hiru, vép lién két, lién doanh thuc
hién du 4n, von dugc ngan sach cap, von vay va von khéac theo quy dinh cua
phap luat);

b) Chi phi du én;

¢) Kha nang b tri vén diu tu, kha ning tao doanh thu, dong tién cua du 4n.

2. :Fhém dinh céc chi tiéu danh giad phuong an tai chinh thong qua phuong
phap tham dinh néu tai Diéu 5 Thong tu nay.

3. Xac dmh kha ning tra ng theo lich tra ng cua k}}oén vay lai, su thiéu hut
trong dong tién tra ng (néu co), dé xuat phuong an bu dép thiéu hut.

Piéu 9. Thim dinh tai sin bio dam khoan vay ciia ngwéi vay lai

Viéc thim dinh tai san bao dam khoén vay lai nhim danh gia viéc tuén thu
quy dinh ve tai san dam bao khoan vay lai tai Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP va
Thong tu s6 139/2015/TT-BTC ngay 3/9/2015 cta B Tai chinh hudng dan viéc
dam bao tién vay cho khoan vay lai von vay nudc ngoai cuia Chinh phu.

Piéu 10. Panh gia, nhin xét cac yéu t6 phi tai chinh

Panh gig, nhin xét cac yéu t6 phi tai chinh bao gdm:

1. Linh vuc kinh doanh; trinh d6, nang luc va kinh nghiém cua ban lanh
dao; mé hinh quan tri cia nguoi vay lai.

2. Méi quan hé kinh té, tai chinh, vay von va tra ng caa ngudi vay lai véi
ban hang, khach hang va cac t6 chuc cho vay.

Piéu 11. Panh gia rii ro va giai phap giam thiéu rii ro

Co quan cho vay lai cho ¥ kién vé cac riii ro va danh gia hiéu qua cua du
an theo cac phuong an rii ro; danh gia cac giai phap giam thi€u rdi ro do nguoi
vay lai dé€ xuat.

Chuong 111
QUY TRINH VA HO SO THAM PINH

Diéu 12. Thim dinh tai co quan quyét dinh dau tu

1. Khi lap Béo céo d& xuit chu truong dau tu hodc bao cdo nghién ciru tién
kha thi chuong trinh, du 4n sir dung nguén vén vay nude ngoai cua Chinh phu
thugc dién ap dung co che cho vay lai, Co quan quyét dinh ddu tr dé xudt vé
ngudi vay lai va dé xudt phuong thitc cho vay lai theo mét trong cic phuong
thuc sau:

a. Cho vay lai theo phuong thic co quan cho vay lai khong chiu rai ro tin
dung.

b. Cho vay lai theo phuong thirc co quan cho vay lai chiu rii ro tin dung
mdt phan hoac toan bg.



c. Cac td chirc tai chinh, tin dung vay lai theo chuong trinh, han muc tin
dung.

2. Khi thim dinh vin kién chuong trinh, du an sir dung vén vay nudc ngoai
cia Chinh phu, co quan quyét dinh dau tu t6 chirc viéc thdm dinh phuong an tai
chinh cua dy an vay lai, viéc dap ung diéu kién vay lai cua nguoi vay lai theo
cac quy dinh hién hanh va quy dinh tai Thong tu nay.

a. N6i dung thdm dinh tai chinh thuc hién theo quy dinh tai Chuong II
Thong tu nay.

b. P& phuc vu cho viéc thim dinh tai chinh, chi dy 4n giri co' quan thdm
dinh c4c tai li€u néu tai khoan 1 Diéu 13 Thong tu nay (trir di€ém c).

c. Thoi gian thdm dinh thuc hién theo quy dinh tai Piéu 30 Nghi dinh sé
16/2016/ND-CP.

3. Kinh phi phuc vu céng tac thim dinh

a. Kinh phi phuc vu céng tac thAm dinh tai co quan quyét dinh dau tu duoc
chi tra tir ngudn kinh phi cua co quan quyét dinh dau tu.

b. N6i dung va muc chi cho céng tac thim dinh thuc hién theo quy dinh
hién hanh.

¢. Viéc lép du toan, chép hanh du toan va quyét toan kinh phi phuc vu cong
tac thdm dinh theo ding quy dinh ctia Luat Ngan sach Nha nuéc.

Diéu 13. Thim dinh tai co quan cho vay lai
1. Danh muc hd so thim dinh

Nguoi vay lai giri van ban t6i co quan cho vay lai dugc B6 Tai chinh uy
quyén theo quy dinh tai khoan 1 Di€u 16 d€ nghi tham dinh cho vay lai kem
theo ho so d€ thdm dinh, dong giri B6 Tai chinh. Ngudi vay lai chiu trach nhiém
vé tinh chinh x4c, hop 1y, hop 18, dting phap luat cua cac hé so cung cap dé thuc
hién cong tac thim dinh cho vay lai; cac thong s, sb liéu, dinh mtc, don gia
kinh té k¥ thuat, du bao vé doanh thu, san lugng ciing nhu cac sb liéu khéc trinh
bay trong van kién du an.

H6 so bao gom:

a. Vin ban ctia Thu tuéng Chinh phu cho phép sir dung vén vay nuéc ngoai
cta Chinh phu.

b. Van kién chuong trinh, du an.

c. Quyét dinh phé duyét dau tu cua cdp co thidm quyén.

d. Bao cao t@i chinh da duoc kiém toan cia 03 nim lién tuc ga“m nhét véi
nam thyc hién thdm dinh nang lyc tai chinh cua nguoi vay lai (461 v6i doanh
nghi€p/t6 chirc kinh t€ dang hoat ddng); trudng hop ngudi vay lai chua da 3 ndm
hoat dong thi‘phéi cO van ban cam két cua dai dién chu s hiru, chi s& hitu hodc
cong ty me vé€ dam bao tra ng thay trong truong hop nguoi vay lai gép kho khin
trong viéc trd ng. Trudng hop khéng c6 cac bao dam nay, ngudi vay lai gui bao



1anh trach nhiém tra ng ciia mdt ngan hang thuong mai hoéc tai liéu chimg minh
phuong an bao dam khac dé co quan tham dinh kiém tra vé tinh kha thi va tinh
tuan tha theo phap luat hién hanh.

Trudng hop ngudi vay lai 1a cong ty me, bao céo tai chinh bao gdm béo céo
tai chinh cia cong ty me va bao cdo tai chinh hop nhit ciia nhém cong ty.
Trudng hgp cong ty con hach todn doc lap vay vbn vé6i su bao d¢am nghia vu tra
ng clia céng ty me, bao céo tai chinh bao gdm béo céo tai chinh ciia cong ty con,
bao cdo tai chinh cna cdng ty me va bo céo tai chinh hop nhéit ciia nhém céng
ty.

d. B4o céo vé& quan hé tin dung cua ngudi vay lai v6i cac té chirc cho vay
dén thoi diém gin nhit véi thoi diém thim dinh tai chinh; bang ké cac hop déng
tin dung ngudi vay lai d3 ky va tinh hinh thuc hién vay, tra ng ddi véi cac hop
df‘mg tin dung; cac khoan bao lanh, bao dam cho bén thir ba.

e. H6 so vé phuong 4n bao dam tién vay theo quy dinh tai Nghi dinh 56
163/2006/ND-CP ngay 29/12/2006 cua Chinh phu vé giao dich bao dam va Nghi
dinh s6 11/2012/ND-CP ngay 22/02/2012 vé sua do6i, bo sung mét so di€u cua
Nghi dinh s0 163/2006/ND-CP.

g. Phuong 4n tai chinh duva trén co s& tham chiéu cac diéu kién cho vay lai
theo quy dinh tai Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP va céc van ban hudng dan thuc
hién cho vay lai theo Luét Quan ly ng cong.

2. Thoi han va ndi dung thim dinh tai co quan cho vay lai

a. Thoi han thdm dinh

- Nguoi vay lai ¢6 trach nhiém ndp hé so theo quy dinh cho co quan cho
vay lai d¢ tham dinh. Truong hop can bo sung ho so, co quan cho vay lai c6 van
ban thong bao cho nguoi vay lai. Trong vong 7 ngay ké tir khi nhén théng bao,
ngudi vay lai c6 trach nhiém bd sung hé so theo quy dinh.

- Trong truong hop can thiét, dé kiém tra tinh chic chan, kha thi cia cac gia
dinh sir dung trong tinh toan hi€u qua tai chinh cia du an, Co quan cho vay lai
c6 thé dé nghi cung cap thém tai liéu d€ xac nhin co s& dua ra gia dinh hoac xin
y ki€n cac co quan quan ly lién quan.

- Trong vong 30 ngay lam viéc ké tir ngay nhén du hé so hop 1é cua nguoi
vay lai, co quan cho vay lai thuc hién tham dinh va guri bao cdo két qua tham
dinh cho B6 Tai chinh.

b. N6i dung thdm dinh

Bao c4o két qua thim dinh cin 1am r6 cac ndi dung sau:

- Panh gia vé viéc thoa man cac didu kién duoc sir dung ngubn vén vay
nudc ngoai cia Chinh phu theo co ché cho vay lai theo quy dinh cia phap lujt.

- Panh gia ndng luc tai chinh ctia nguoi vay lai.



- Panh gia vé phuong 4n tai chinh ciia du 4n sir dung vén vay lai do ngudi
vay lai 1ap, co s& dua ra cac gia dinh vé doanh thu, chi phi, diéu kién cho vay lai
cua du an.

- Panh gi4 vé phuong an str dung tai san bao dam do ngudi vay lai dé xuit.

- Panh gia mirc d6 rii ro ctia phuong 4n sir dung von vay, kha nang tra no
cua ngudi vay lai theo cac phuong an rii ro co ban; dé xuit cac bién phap phong
ngura rui ro.

-Choy kién r5 vé kha nang tra ng (hay khéng trd dugc ng) cua du an,
nguoi vay lai; va cac diéu kién vay lai 4p dung d6i vdi ngudi vay lai theo quy
dinh hién hanh.

Diéu 14. Thiam tra tai B4 Tai chinh

1. Sau khi nhén dugc béo cdo két qua thim dinh do Co quan cho vay lai
gui, B6 Tai chinh xem xét cac ndi dung sau:

_a. Xem x¢t tinh phu hop vé ho so thdm dinh, quy trinh va phuong phap
thdm dinh dugc ap dung tai Co quan cho vay lai.

b. Xem xét hudng xir 1y cac khéac biét vé quan diém, danh gia vé kha ning
tra ng gitta Nguoi vay lai va Co quan cho vay lai.

c. Panh gia vé két qua thdm dinh cia Co quan cho vay lai, trong d6 bao
gbm:

- DBéanh gia vé két luan thdm dinh cua Co quan cho vay lai; truong hop két
luan ciia Co quan cho vay lai v& phuong 4n tai chinh cia chuong trinh, du 4n va
nang luc tai chinh cia chi du an khac voi danh gia cua Co quan chu quan, B
Tai chinh xin lai y kién co quan chi quan dé quyét dinh theo thim quyén hoic
bao cao Thi tuéng Chinh phi xem xét quyét dinh.

- Kién nghi vé& viéc cho vay lai hoic khong cho vay lai; cac giai phap
phong ngira rui ro khi cho vay lai.

d. Xem xét khuyén nghi ciia Nguoi vay lai, Co quan cho vay lai vé giai
phap bdo dam, hoé tro can thiét tir Ngudoi vay lai hodc bén thir ba trong trudong
hop du an thi€u ngudn tra ng tam thoi.

2. Trén co s& két qua thim tra vé bao céo thdm dinh ctia Co quan cho vay
lai, B6 Tai chinh trinh Thu tuéng Chinh pht hoic quyét dinh theo thdm quyén
viéc cho vay lai déi v6i chuong trinh, dur 4n va thong bao diéu kién cho vay lai
cho Co quan cho vay lai va nguéi vay lai.

3. Trong truong hop co y kién khéac nhau gilta cac co quan, dé c6 y kién
danh gia hd trg cho B Tai chinh trong viéc quyét dinh phé duyét khoan vay lai,
B6 Tai chinh c6 thé tham vin cac t6 chic doc 1ap, ca nhan c6 chuyén mén dé
danh gia lai két qua thdm dinh cia Co quan cho vay lai déi véi phuong an tai
chinh cia du 4n va ning luc tai chinh cia nguoi vay lai. T chic, chuyén gia
ddc 1ap, chiu trach nhiém vé y kién ctia minh.

4. Kinh phi phuc vu cong tac thdm tra, thim dinh



a. Chi phi hanh chinh déi véi té chuc, chuyén gia danh gia doc lap tai B6
Tai chinh duoc chi tra tir ngudn kinh phi chi thudong xuyén ctia Bé Tai chinh
hoac ngudn phi cho vay lai va phin trich phi bao lanh do B4 Tai chinh thu theo
quy dinh.

b. Hang nam, don vi chil tri cdng tac cho vay lai l4p du toan chi phi d6i véi
cong tac thim dinh néu tai Piéu nay giri B6 Tai chinh dé téng hop va phé duyét
trong du toan chi thuong xuyén cua B¢ Tai chinh. Viéc 14p du todn, chép hanh
dur toan va quyét toan theo quy dinh ctia Luat Ngan sach Nha nuéc.

Chwong IV
TRACH NHIEM CAC CO QUAN LIEN QUAN

Piéu 15. Trach nhiém cua co quan quyét dinh diu tur

1. Co quan quyét dinh dau tu t6 chirc viéc tham dinh, quyét dinh dau tu,
bao gom tham dinh phuong an tai chinh cta du &n vay lai, nang luc tai chinh cua
ngudi vay lai theo quy dinh tai Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP, cac quy dinh hién
hanh va quy dinh tai Thong tu nay.

2. Co quan quyét dinh dau tu chiu trach nhiém vé két qua thim dinh, quyét
dinh du an dau tu, hiéu qua dy an dau tu, trong dé cé thAm dinh tai chinh theo
quy dinh cda phép luit.

Diéu 16. Trach nhiém ciia Bé Tai chinh

1. Théong bado cho co quan quyé"g dinh diu tu va nguoi vay lai vé co quan
cho vay lai dugc Bé Tai chinh Gy quyén d6i vdi du an vay lai.

2. Trén co s& quyét dinh dau tu cia co quan c6 thim quyén va xem xét két
qua tham dinh cia Co quan cho vay lai, B6 Tai chinh trinh Thu tuéng Chinh
phir hoic quyét dinh theo thdm quyén viéc cho vay lai ddi véi chuong trinh, du
an.

Piéu 17. Trach nhiém ciia co quan cho vay lai do Bé Tai chinh iy
quyen

1. Thuc hién thdm dinh phuong 4n tai chinh cia dur 4n vay lai va ning luc
tai chinh cia nguoi vay lai theo quy dinh tai Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP va
cac quy dinh tai Thong tu nay.

2. Bo c4o két qua thdm dinh cho B6 Tai chinh.

3. Kién r{ghi, ro viéc ”cho vay lai hoidc khong cho vay lai dbi v6i du 4n, chiu
trach nhi€ém vé két qua tham dinh.

Piéu 18. Trach nhiém cia nguoi vay lai

Ngum vay lai chju trach nhiém vé tinh chinh xac, hop ly, hop 1€, dung phap
luat vé s liéu, thong tin, thong sé, dir liéu ddu vao cung cp cho co quan quyét
dinh dau tu, B6 Tai chinh va co quan cho vay lai phuc vu cho viéc tinh toan

phuong 4n tai chinh, phuong 4n tra no vén vay cia du 4n va nang luc tai chinh
clia nguoi vay lai.






PHU LUC1
(Ban hanh kém theo Théng tw s6 79/2016/TT-BTC ngay 6/6/2016
cua Bo Tai chinh)
Cong thirc tinh toan cac chi so tai chinh
Co quan ‘ghém dinh phuong 4n tai chinh cta dy an vay lai thong qua viéc
xdc dinh Ty suat chiét khau cua dy an (r), Hién gia sinh 161 cia du an, Gia tri
hién tai rong (NPV) va Ty suat thu héi von ndi bo (IRR).

1. Ty suét chiét khau ciia dir an (r):

Trong trudng hop dur 4n duoc dau tu bé{lg céc ngudn vén khac nhau thi r
dugc tinh theo phuong phap binh quén gia quyén:

V1r1+V2r2+. .. .+Vtcrtc

V]+V2+. .. +Vtc
Trong do:

-V,V,,... Cac nguén vbn vay trung, dai han

- Vi ! nguén vbn tu ¢ cta chi dau tu

- 11, Ty,..: 131 suét tién vay

- I'e: ty suét chiét khiu (ty sudt chi phi v6n) mong mudn ctia chii du 4n

2. Ty s6 loi ich trén chi phi ciia dw an (B/C): 12 ty 1é gitta hién gia dong
loi ich va hién gia dong chi phi dugc xac dinh trong vong doi du an. Dy an chi
c6 hiéu qua khi chi so0 sinh 161 >1

1
XM= Bi x ( 1+ I‘)l

B/C =

>"=0 Ci x 1
(1+1)

Trong dé6:

* By Téng loiich cua du an & nam 1
Bi=By; + Tini + Vi
Bao gém : - By;: Doanh thu hang nam cua dy an
- Ty : Cac khoan thu khac tai nam 1



- Vi;: Giéa tri con lai chua chiét khau hét hoac chua chiét khau (néu co)
clia tai san ¢d dinh vao ndm tinh toan cuoi cung tai ndm i (i chay tir 1 dén n)

* C;: Téng chi phi cia du an & nam i
‘Ci =Ii+ COtj . ,
Bao gom: - I;;: Tong chi phi dau tu (n€u c6) nam i
- Coyi : Chi phi hoat d6ng hang nam cta du an tai ndm 1i
Coi =Cyi - (Dt Ly ) + Th
Bao gom: - Cy : Chi phi gié thanh ndm i cua du 4n
- D,; KhAu hao tai san ¢b dinh nim i cia du én
- L, : Lai vay vén ¢ dinh tinh vao gia thanh san phdm nim i
- T,; : Céc khoan thué nam i (bao gff)m: GTGT + Vi + V)
- Vi : Gia tri con lai chua chiét khdu hét hodc chua chiét khiu
(néu co) cia tai san c¢b dinh vao nam tinh toan cudi cing tai nim i (i chay tir 1
dén n).
* r: Ty suét chiét khu duoc chon

Y nghia:

Ty sb loi ich trén chi phi cua du an cho biét 1 dong hién gia chi phi bo ra
trong dur an c6 kha ning thu dugc bao nhiéu dong hién gia loi ich

- Trudng hop B/C>1: Dy 4n ¢6 hiéu qua vé tai chinh.

- Truong hgp B/C<1: Du an khong c6 hiéu qua.

3. Gi4 tri hién tai rong (NPV)

Gid tri hién tai rong (NPV) la gid tri thu nhap rong cla dy an trong tuong
lai quy vé thoi diém hién tai.

Trong do:

« i-thoi gian tinh dong tién

e nN- téng thoi gian thuc hién du an

o r-tilé chiét khiu

« Bi: Téng loi ich cua du an & ndm i
« C;: Toéng chi phi ctia du an & nam i

Y nghia: Gia tri hién tai rong dénh gi4 liéu tong gi4 tri hién tai dong
doanh thu du kieén trong tuong lai cé bu dap dugc chi phi ban dau hay khéng.
- Trudng hop NPV>0: Du 4n c6 hiéu qua vé tai chinh
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- Truong hgp NPV<0: Du 4n khong c6 hiéu qua.
4. Ty suét thu hdi von ndi bs (IRR)

Ty suét thu hdi vén ndi bd (IRR) 14 ty suit chiét khdu ma véi ty sudt nay
gia tri hién tai rong cta du an bang 0 (khéng).

Ce

0=—=Co + Ltz (1+IRR)®

Trong do:

« t- thoi gian tinh dong tién

e N- téng thoi gian thuc hién du an

« IRR-ty suat thu hdi von ndi bd

« C,- dong tién thuan tai thoi gian t

« Co - chi phi ban diu dé thuc hién du an

Y nghia: Ty suit thu héi vén noi bo (IRR) 14 tdc d6 ting truong ma mot
du an c6 thé tao ra duoc, IRR cho nha dau tu biét dugc chi phi str dung von cao
nhat cé thé chap nhan dugc.

- Trudong hop du 4n c6 IRR > ty suét chiét khiu thi du 4n c6 hiéu qua vé
tai chinh. Néu IRR cang 16n thi du an c6 hiéu qua tai chinh cang cao.

- Trudong hop du 4n c6 IRR < ty suét chiét khiu thi du 4n c6 hiéu qua vé
tai chinh thap.

IRR la phuong phép don gian nhung déi véi cac du 4n dai han c6 dong
tién khac nhau va ti 18 chiét khau khac nhau, cac du an co dong tién khong 6n
dinh, thi IRR khong phai 1a chi s6 tét ma nén lua chon NPV dé danh gia./.

(]



PHU LUC 2

(Ban hanh kém theo Théng tie sé 79/2016/TT-BTC ngay 6/6/2016
cua B¢ Tai chinh)

Cong thirc tinh toan céc chi sé tai chinh

Khi thAm dinh nang luc tai chinh chia nguoi vay lai, Co quan thuc hién
tham dinh can cr cac quy dinh phap luat hién hanh va xac dinh cac chi so tai
chinh sau day:

1. Nhom cac chi so co cau von:

a. Ty suit dam bao tra ng (DSCR — Debt service coverage ratio): 1a ty 18
dong tién tir hoat dong kinh doanh / No phai tra hang nam.

Y nghia:

- Truong hop DSCR >1: Dy 4n c6 kha ning tao ra lgi nhuan du dé trang
trai cac khoan ng tir dong ti€n ctia minh.

- Trudng hop DSCR <1: Dong tién clia du an c6 cac dau hiéu xau, du an
gdp kho khan trong vi€c trang trai cadc khoan ng tir dong tién ctia minh.

b. Ty suit no / Yén chu s& hiru (D/E — Debt to Equity ratio): 1a ty 1é Cac
khoan ng phai tra/ Téng von chu sé hiru.

Y nghia:

- Truong hop D/E <1: Tai san cta doanh nghiép dugc tai trg cha yeu bdi
ngudn vén cht s¢ hiru. Hé sb nay cang nhd, ¢6 nghia 13 no phai tra chiém ty 18
nhé so véi tong tai san hay téng ngudn vén thi doanh nghiép it gdp khé khan
hon trong tai chinh

- Truong hop D/E >1: Tai san ctia doanh nghiép dugc tai trg chu yéu boi
cac khoan ng. Néu ng phai tra chiém qua nhiéu 50 VOi ngudn vén chit s¢ hiru ¢6
nghia 1a doanh nghiép di vay muon nhiéu hon sb vén hién c6, nén doanh nghiép
c6 thé gip rdi ro trong viéc tra ng.

c. Ty 1é vbn chi s& hitu d3 dong gop trén vbn diéu 18. Truong hop vén dleu 1€
16n hon vén chi s& hitu c6 thé bat ngudn tir viée chua gép du vén hay vén chu

s& hiru giam di do phan 13 trong hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

2. Nhém cic chi sé hoat dong:



a. Ty suét loi nhudn / vén cha so hiru (ROE — Return on equity):

Lot nhugn Ton
ROE = g., — g
Von chu so hitu

Trong do6:

- Loi nhuan rong (Net income): La lgi nhuén rong danh cho cb dong
thuong (sau khi dé tra c6 tirc cho ¢6 dong uu dai). ,
- Vén chi s hiru (Equity): La v6n cb phan cta cb dong (Shareholder’s

Equity).
Y nghia:

Chi s6 nay 1a thudc do chinh xac nhit dé danh gid mot ddng vén bo ra va
tich Hiy duoc tao ra bao nhiéu dong lgi nhuén. Ty 1€ nay c6 thé danh gia & cac
g6c¢ 46 cu theé nhu sau:

- ROE < lai suét vay ngan hang: Loi nhuén tao ra ciing chi dé tra 13i vay
ngan hang.

- ROE > lai sudt vay ngan hang: Loi nhuén thu duoc du tra 131 vay, tuy
nhién cling can phai danh gia xem cong ty di vay ngan hang va khai thac hét loi
thé canh tranh trén thi trudng chua dé c6 thé danh gia doanh nghiép c6 thé tang
ty 1€ ROE trong tuong lai hay khong.

b. Ty 1& hoan vén dau tu (ROI — Return on investment): 13 ty 1& Thu nhap
rong / Tong tai san.

Thu nhép rong Doanh sé ban Thu nhép rong
ROI = b = e

Doanh sé ban Tong tai san Tong tai san

Y nghia: Hé sb nay thé hién kha ning tao ra loi nhuan cia mot cong ty vai
mot lugng tai sdn nhat dinh trong tay.

c. Ty 1é tu huy dong vén (ty 18 % vén trr huy dong).
d. Ty sut tur tai tro (SFR — Self-finance ratio):
Ty suét tir tai trg = Ngudn vén chi s& hiru / Tdng tai san
Y nghia: Hé sb nay phan énh ty trong ngudn vén cht s¢ hiru trén tbng tai
san cia doanh nghiép. Dé xac dinh mirc d6 phu hop ve ty 18 vén cha s& hitu

trong trong ngudn vén ctia doanh nghiép s& phu thude rit 16n vao hoat dong va
chinh sach cuta tirng doanh nghiép ciling nhu timg nganh.



Ty sb ndy cao ching t6 kha néng tu chu tai chinh cia doanh nghiép, nhung
cling cho thay doanh nghiép chura tdn dung don bay tai chinh nhiéu.

3. Nhém cic chi so thanh toan:

a. Ty s6 kha ning thanh toan hién hanh (current ratio): 1a ty 1& giita tai san
ngan han va ng ngan han.

Y nghia: Ty s kha ning thanh toan hién hanh cho biét kha ning ciia mot
cdng ty trong viéc dung c4c tai san ngan han nhu tién mét, hang ton kho hay céc
khoan phai thu dé chi tra cho cac khoan ng ngan han cia minh.

- Ty s6 thanh toan hién hanh > 1: Cong ty cang co nhleu kha ning sé
hoan tra dugc hét cac khoan ng ngin han. Mat khéac, néu ty s nay qua cao ciing
khéng phai 1a mot ddu hiéu tbt bdi vi né cho thiy doanh nghiép dang sir dung tai
san chua dugc hiéu qua.

- Ty s thanh toan hién hanh < 1: Céng ty dang ¢ trong tinh trang tai
chinh tiéu cuc, cé kha ning khong tra dugc cic khoan ng khi ddo han. Tuy
nhién, diéu nay khéng c6 nghia la cong ty s& phé san bai vi c6 rat nhidu cach dé
huy dong thém vén.

b. Ty sb kha nang thanh toan nhanh (quick ratio): 1a ty 1€ gitra tién va cac
khoan twong duong tién cong cac khoan phai thu cong céc khoan diu tu ngin
han trén ng ngén han.

Y nghia: Ty sb thanh toan nhanh cho biét liéu cong ty cé du cac tai san
ngan han dé tra cho cac khoan ng ngéan han ma khong can phai ban hang ton kho
hay khéng. Ty s6 nay phan anh chinh xac hon ty s6 thanh toan hién hanh.

- Ty s6 thanh toan nhanh < 1: Doanh nghiép s& khé cé kha ning hoan tra
cac khodn ng ngan han va phai dugc xem xét can than.

- Ty sb thanh toan nhanh >1: Doanh nghi€p c6 kha nang hoan tra cdc
khoan ng ngin han ma khong can phai ban hang ton kho./.





